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L Inngangur
a) Almennt.

Pann 27. april 2004 gaf framkvemdastjéorn ESB ut leidbeiningar 2004/384/EC, um efnisinnihald
nokkurra atrida sem eiga ad vera i utdrattum ur utbodslysingum fyrir verdbréfasjodi (e.

Commission Recommendation on some contents of the simplified prospectus as provided for in
schedule C in annex I to Council Directive 85/611/EEC).

Unnid var ad framangreindum leidbeiningum 4 vettvangi UCITS Contact Committee, nefndar a
vegum framkvemdastjornarinnar, sem sett var 4 laggirnar samkvamt tilskipun 85/611/EEC.
Hefur su nefnd nu lokid storfum en unnid verdur ad mdélefnum verdbréfasj6da innan CESR,
Committee of European Securities Regulators.

Framangreind tilskipun Evrépusambandsins um verdbréfasjodi (UCITS — Undertakings for
collective investment in transferable securities) innihélt dkvaedi um utbodslysingar sem verd-
bréfasjodir skyldu gefa ut. Var tilskipunin innleidd med 16gum nr. 10/1993, um verdbréfasjodi,
med sidari breytingum. Med breytingartilskipun nr. 2001/107/EB voru jafnframt tekin upp { til-
skipunina dkvaedi um svokallada udtdratti Ur utbodslysingum (e. simplified prospectus). Hefur
framangreind breytingartilskipun m.a. verid innleidd med dkvadum laga nr. 30/2003, um verd-
bréfasjodi og fjarfestingarsjodi og reglugerd nr. 792/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingar-

5jO0i. Ekki i gildi

Markmid med ttdretti tr ttbodslysingu verdbréfasjéds er einkum ad efla neytendavernd og veita
fjarfestum skyrar upplysingar um 61l mikilvagustu atridi sem peim @tti ad vera kunnugt um adur
en fjarfest er i verdbréfasj6di. A ttdrattur dr ttbodslysingu ad vera audskiljanlegur almennum
fjarfestum.

Utdreetti dr ttbodslysingu verdbréfasjéds er jafnframt atlad ad greida fyrir markadssetningu
hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda milli landa innan Evrépska efnahagssvadisins og ad honum
sé beitt sem samreemdu markadssetningarteki innan svaedisins. Pannig sé moéttokuriki t.d. ekki
heimilt ad gera frekari krofur til dtdrattar heldur en gerdar eru { heimariki ad 60ru leyti en med
krofum um pydingar.

Til ad nad greindum markmidum um neytendavernd var talid naudsynlegt innan UCITS Contact
Committe og framkvemdastjornar ESB ad skyra og skilgreina innihald og framsetningu 4 helstu
atridum sem eiga ad koma fram { utdretti dr utbodslysingu verdbréfasjods. I tilskipun
2001/107/EB er einungis ad finna upptalningu 4 peim atridum 4n frekari efnislegra skilgreininga.
Var pvi talid naudsynlegt ad setja framangreindar leidbeiningar til ad na fram samraemdri fram-
kvemd 4 Evropska efnahagssvadinu.

Tekid skal fram ad med hlidsjon af neytendavernd er b&di naudsynlegt og edlilegt ad sam-
remdar reglur gildi um birtingu fyrri drangur verdbréfasj6da hvort heldur sem um utbodslysingar
er ad reda eda auglysingar og annad kynningarefni. Mun Fjarmalaeftirlitid birta umraduskjal
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sem drog ad leidbeinandi tilma@lum par sem ndnar verdur fjallad um birtingu fyrri drangurs { aug-
lysingum og 6dru kynningarefni, byggt 4 peim grunni sem kemur fram { 4. 110 { kafla III. A.

b) Innleiding leidbeininganna.

Medlimir UCITS Contact Committee, p.m.t. Fjarmélaeftirlitid, hafa skuldbundid sig til ad inn-
leida tilvitnadar leidbeiningar framkvamdastjornarinnar, sé slikt innan heimilda vidkomandi
eftirlits, en ad 6drum kosti ad studla ad pvi ad par verdi innleiddar { adildarrikinu. P4 hafa EFTA
rikin dkvedid ad leidbeiningarnar skuli falla undir samninginn um Evrépska efnahagssvadid og
eru per { ferli um ad vera teknar upp i samninginn med akvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar.

A grundvelli framangreinds gefur Fjarmalaeftirlitid ut leidbeinandi tilmali um efnisinnnihald
ttdratta tr Gtbodslysingum sbr. heimild 8. gr. laga nr. 87/1998.

Fjarmalaeftirlitid vekur athygli 4 pvi ad par sem um utdrétt dr ttbodslysingu verdbréfasjods er ad
reda verdur jafnframt ad gera pa krofu ad sjélfar utbodslysingar verdbréfasjoda verdi uppfaerdar
til samremis vid par krofur sem hér koma fram. Jafnframt er 1jést ad { einhverjum tilvikum, t.d. {
umf{jollun um dhattu, leidir af edli mdls ad mun fyllri og itarlegri umfjollunar er porf 1 itbodslys-
ingu heldur en utdratti ur utbodslysingu. Fjarmalaeftirlitid beinir pvi til rekstrarfélaga verdbréfa-
sj6da ad huga sérstaklega ad pvi.

Fjarmalaeftirlitid tekur fram ad med hEKkltf 2@“ dﬁa nr. 30/2003 ner umraduskjal petta
jafnframt til fjarfestingarsjoda samk ygunhl, SPr. jafnframt 1. gr. reglugerdar nr.

792/2003.

Fjarmalaeftirlitid fer fram 4 a0 rekstrarfélog verdbréfasjoda uppfaeri gildandi utdretti ur titbods-
lysingum med hlidsjén af pessum leidbeinandi tilm®lum og sendi Fjarmalaeftirlitinu fyrir 1.
mars 2005.

c) Umsagnir hagsmunadila.

Pann 12. jdli 2004 birti Fjarmalaeftirlitid umraduskjal nr. 2/2004, drog ad leidbeinandi tilmelum
um efnisinnihald dtdrétta Gr dtbodslysingum. Skjalid var sent rekstrarfélogum verdbréfasjoda og
00rum hagsmunaadilum til umsagnar. Einungis Samtok banka og verdbréfafyrirteekja sendu inn

umsogn par sem sjonarmidum samtakanna var komid 4 framferi.

Hefur verid tekid tillit til sjénarmida samtakanna ad nokkru leyti, m.a. vardandi ordalag og ad
hluta hefur verid tekid tillit til sjdnarmida vardandi birtingu fyrri &rangurs og birtingu vidmida.

I1. Meginefni leidbeininga um atdreaetti ar Gtbodslysingum verdbréfasjooa.

Pau meginatridi sem tutdrattur dr dtbodslysingu 4 ad fela { sér samkvamt leidbeiningum fram-
kvaemdastjérnarinnar eru eftirfarandi:
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1) Lysing 4 fjarfestingarstefnu verdbréfasj6ds ®tti ad upplysa fjarfesti um pau fjarfestingarmark-
mid sem sjodur hyggst nd. Parf utdréttur ur ttbodlysingu pvi ad fela { sér videigandi lysingu &
markmidum med fjarfestingum, upplysingum um visitdlubindingu og upplysingum um allar
abyrgdir sem pridju adilar hafa bodid fram til ad verja fjarfesta gegn tapi, t.d. hofudstolstrygging.

ii) Lysing 4 fjarfestingarstefnu @tti ad gera almennum fjarfesti kleift ad skilja hvernig og med
hvada hatti eigi ad nd fjarfestingarmarkmidum og athygli fjarfesta sé vakin 4 videigandi ein-
kennum pess verdbréfasjéds sem um raedir. Purfa pvi ad koma fram per tegundir fjarmélagern-
inga sem fjarfest er i, adfer0afredi sjodastyringar, m.a. med pvi ad vekja athygli 4 6llum peim
dhattupattum sem skipta mali, og gerd sé grein fyrir videigandi einkennum peirra skuldabréfa
sem fjarfest er . Jafnframt purfa ad koma fram fulln@gjandi upplysingar um afleidusamninga,
einkenni sjédastyringar og peirri adferd sem er beitt er til ad endurspegla visitolu pegar um visi-
tolusjod er ad reda.

iii) Med hlidsjon af 2., 3. og 4. mgr. 48. gr. laga nr. 30/2003 4 almennur fjarfestir ad geta skilid
dhattustig sj6ds og vera negjanlega upplystur um videigandi dhattupatti. Pad er pvi naudsyn-
legt ad utdrattur tr utbodslysingu feli 1 sér stutta og skyra efnislega lysingu 4 6llum peim dhattu-
pattum sem att geta vid um tiltekinn sj60.

1v) Til ad koma { veg fyrir misvisandi upplysingar til fjarfesta um fyrri frammistodu sjods og til
ad studla ad raunhzfum samanburdi verdbréfasjoda innan EES er naudsynlegt ad skilgreina
hvernig fyrri frammistada sj60s skuli sett fram.

v) 1 ttdretti tr itbodslysingu skulu Vg l&lpg!isilngg Urgékattlagningu fjarfestis hérlendis. Auk
pess parf ad koma fram vidvorun um ad frekari skattlagning kunni ad eiga vid einstaka fjarfesta,
t.d. erlenda, med hlidsjon af peim reglum sem kunna ad eiga vid um pd i hverju og einu tilviki.

vi) Med pad ad markmidi ad tryggja skilvirka neytendavernd og auka traust fjarfesta & verdbréfa-
sj6dum er naudsynlegt ad utdrdttur ur utbodslysingu taki til alls pess kostnadar sem fjarfestar
bera i tengslum vid fjarfestingu sina. Pvi er naudsynlegt ad birta heildarkostnadarhlutfall (HKH)
sj60s sem visbendingu um allan rekstrarkostnad sj6ds. Er ttreikningur heildarkostnadarhlutfalls
skilgreindur { umraduskjalinu.

Jafnframt er naudsynlegt ad syna sérstaklega kostnad eins og kaup- og s6lupéknun og annan
kostnad sem greiddur er beint af fjarfesti par sem slikur kostnadur felst ekki i heildarkostnadar-
hlutfalli, eins og pad er skilgreint, auk alls annars kostnadar sem felst ekki i heildarkostnadarhlut-
falli, s.s. vidskiptakostnad.

Einnig er naudsynlegt ad birta veltuhlutfall verdbréfasafns, reiknad 4 stadladan hatt, sem vis-
bendingu um vidskiptakostnad.

vii) I 1j6si pess ad um mismunandi venjur er ad rzda innan EES um tekjuskiptingar samninga (e.
fee-sharing agreements) og vidbotargreidslur (e. soft commissions) er edlilegt ad fjarfestar hafi
vitneskju um slika samninga, sé um slikt ad reda. Til ad auka gegnsei fyrir fjarfesta er pvi naud-
synlegt ad tutdrattur Ur ttbodslysingu geri grein fyrir tilvist peirra og visi til dtbodslysingarinnar
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sjélfrar um fyllri upplysingar sem eiga m.a. ad gera fjarfestum kleift ad skilja til hverra slikar
greidslur fara og hvort mogulegir hagsmunadrekstrar séu leystir med hagsmuni peirra { huga.

I11. Efnisinnihald dtdratta vr atbodslysingum verdbréfasjooa.

bar upplysingar sem eiga ad koma fram { utdrattum ur utbodslysingum verdbréfasjoda er ad
finna i 21. gr. reglugerdar nr. 792/2003, um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjdi.

Er framsetning reglugerdarinnar 4 pann veg ad 1 2. mgr. 21. gr. eru fimm lidir par sem i hverjum
1id er tilgreint { nokkrum télulidum hvad koma eigi fram undir hverjum lid. Leidbeiningar fram-
kvaemdastjornarinnar taka hins vegar ekki til allra lidanna, eda allra tolulida par undir, heldur
einungis til peirra lida og tolulida sem sérstaklega var talid naudsynlegt ad skyra frekar. Nanar
tiltekid er annars vegar um ad reda lidinn “Upplysingar um fjarfestingar” og hins vegar lidinn
“Fjarhagslegar upplysingar”. Tekur umfjollun hér 4 eftir mid af pvi.

A. Upplysingar um fjarfestingar.

1.1 1. tolul. — sturt skilgreining d markmidum sjédsins — purfa eftirfarandi upplysingar ad koma
fram:

a) Stutt og hnitmidud lysing & peim markmidum sem stefnt er ad med sé€rhverri fjarfestingu {
sj60num.

b) Taka parf skyrt fram ef abyrgdir arffr, . adila, til ad verja fjarfesta, og allar
takmarkanir slikra dbyrgda. GE m | @ Iaﬂ:i

¢) bPar sem vid 4 skal vera yfirlysing um ad sjodurinn endurspegli visitolu og ad visitalan sé
nzgjanlega tilgreind pannig ad fjarfestar geti pekkt visitdluna og skilid hvada adferdafraedi er
beitt til ad endurspegla hana.

-

2.12. t6lul. — fjdrfestingarstefna — purfa eftirfarandi upplysingar ad koma fram, eftir pvi sem vid

a) Tilgreina skal per megintegundir fjarmalagerninga sem sj6durinn hyggst fjarfesta i.

b) Tiltaka skal ef sj6durinn hefur sérstaka adferdafredi i tengslum vid tilteknar atvinnugreinar,
landfredilega afmorkun eda onnur markadssvadi eda sérstakan flokk af eignum, t.d. fjarfest-
ingar { fjadrmélagerningum nymarkada.

c¢) Koma skal fram, par sem vid 4, vidvorun um ad p6 eignasafn sj6ds purfi ad uppfylla tiltekin
almenn skilyrdi og takmarkanir 1 16gum og reglum sj6ds geti frekari sampjoppun dhaettu
komid til vegna tiltekinna prengri eignaflokka, atvinnugreina og landredilegra markada.

d) Sjoédur sem fjarfestir i skuldabréfum parf ad tiltaka hvort pau séu gefin ut af fyrirtekjum eda
hinu opinbera, liftima peirra og lanshafismat peirra.

e) Vegna afleidunotkunar sj6ds parf ad tilgreina hvort hin sé i pvi skyni ad né fjarfestingar-
markmidum eda einungis til ad verja stodu.

f) Tilgreina skal hvort adferdafredi sjodastyringar feli { sér skyrskotun til vidmids og sérstak-
lega skal tilgreina hvort sjédur hafi ad markmidi endurspeglun visitélu og ad hvada marki
pad sé gert.
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g) Hvort adferdafredi sj0dastyringar byggist 4 markvissri eignaradstofun (e. tactical asset
allocation) med ti0ri adlogun eignasamsetningar.

Heimilt er ad setja fram { einu lagi par upplysingar sem felast i 1. og 2. hér ad framan ad pvi
gefnu ad slikt dragi ekki ur skilningi fjarfesta 4 fjarfestingarmarkmidum og fjarfestingarstefnu
$j60s. Vikja mé fra upprodun framangreindra lida ef fjarfestingarmarkmid og fjarfestingarstefna
tiltekins sj6ds er pess edlis ad pau verdi betur skyrd med pvi moti.

3.1 2. tolul. — sturt greinargerd um dhettustig sjéds — purfa eftirfarandi upplysingar ad koma
fram:

3.1.  Yfirlysingar og skriflegar lysingar.

a) Yfirlysing pess efnis ad virdi fjarfestinga geti lekkad jafnt sem haekkad og ad fjarfestar
kunni ad fa minna til baka heldur en upphaflega var fjarfest fyrir.

b) Yfirlysing pess efnis ad fyllri lysing um alla pd dhattupatti sem vikid er ad { dtdraettinum
sé ad finna { Utbodslysingunni sjalfri.

c) Efnisleg lysing & hverjum peim &hzttupittum sem fjarfestir stendur frammi fyrir {
tengslum vid fjarfestinguna, en einungis { peim tilvikum par sem slik dhatta er raunveru-
leg og videigandi, byggd 4 dhattumati og likindum (e. based on risk impact and
probability).

3.2.  Efnisleg lysingééhaettupéttum.Ekki I’ gll dl
3.2.1. Tilteknir dhattupettir.

Lysingin sem visad er til { c. 110 { 3.1. &tti ad fela { sér stutta og skyra utskyringu 4 hverjum peim
sérstoku dhattupattum sem felast { tiltekinni fjarfestingarstefnu eda adferdafraedi eda dhaettu-
péttum tiltekinna markada eda eigna sem tengist sj00num svo sem.:

a) Ahattan ad markadsverd eignaflokks leekki og hafi par med shrif 4 verd og verdmeti
eignanna (markadsdhatta).

b) Ahzttan ad dtgefandi eda métadili greidi ekki 4 gjalddaga (greidsludhztta).

¢) Ahzttan ad greidsla { greidslukerfi gerist ekki med sama hztti og var vanst vegna pess
ad motadili greidi eda athendi ekki 4 réttum tima (uppgjorsdhetta).

d) Ahzttan ad eign seljist ekki timanlega 4 ds@ttanlegu verdi (lausafjardhztta).

e) Ahzttan ad verdmeati fjarfestingar muni verda fyrir ahrifum af breytingum 4 gengi
(gengis-/gjaldmidladhztta).

f) Ahzttan sem folgin er i pvi ad eignir { vorslu geti tapast vegna gjaldprots, vanrakslu eda
sviksamlegra athafna af halfu vorsluadila (vorsludhztta).

g) Ahzttan tengd sampjoppun eigna eda markada.
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3.2.2. Almennir ah®ttupattir.

Lysingin sem visad er til { c. lid 1 3.1. @tti einnig ad fela { sér, par sem vid 4, ad eftirfarandi
dhattupettir geti haft dhrif 4 sj6dinn:

a) Frammistodudhatta, par med talin breytileiki dhattustigs vegna vals einstakra sj6da og
tilvist, skortur eda takmarkanir 4 abyrgdum sem gefnar eru ut af pridja adila.

b) Ahztta hofudstdls, ad medtalinni dhaettu skerdingar vegna tttekta, 6gildingar eininga og
utgreidslur umfram avoxtun.

¢) Ahztta 4 ad 4byrgd pridja adila 4 sj6dnum gangi ekki eftir, par sem fjarfesting 1 sj6dnum
krefst beinnar fjarfestingar { pridja adila frekar en 1 eignum sjédsins i vorslu pridja adila.

d) Obreytanleiki, badi vegna sj6ds (s.s. uppsagnarikvadi { dbyrgdum pridja adila) og tak-
markanir 4 pvi ad hagt sé ad feera sig 4 milli dbyrgdaradila.

e) Verdbolgudhatta.

f) Skortur 4 vissu um ad ytri adstedur s.s. skattareglur verdi 6breyttar til framtidar.

3.2.3. Forgangsrodun dhattupatta.

Til pess ad endurspegla dhattu vidkomandi sj6ds sérstaklega skal rada peim dhattupattum sem
tilgreindir eru 4 grundvelli mikilvagis og pess hversu raunveruleg dhattan er fyrir pann tiltekna
sJ60.

3.2.4. Vidbotarbirting tolfredilegs maglgal‘rgla Jhag!ll d |

Heimilt er pegar sj6dur hefur verid starfreektur 1 ad a.m.k. eitt 4r, ad efnislegri lysingu sem visad
ertil{c. 1101 3.1., fylgi tolfredilegur malikvardi dhaettu med einni tolu eda ordi, byggda 4 verd-
breytileika sj6ds par sem':

a) Verdbreytileiki verdbréfasjods er melistika & dreifni &vOxtunar verdbréfasafns.

b) Avoxtun verdbréfasjéds er reiknud med pvi ad taka med i reikninginn innlausnarvirdi
verdbréfasjods eins og pad er reiknad skv. 28. gr. laga nr. 30/2003, t.d. daglegt gengi par
sem gengi sjods er birt daglega.

I vidauka II. er ad finna nanari formdlu samkvaemt framangreindu.

4.13. tolul. — fyrri drangur sjédsins og viovorun um ad ekki megi dlykta iit frd henni um drangur
hans 1 framtidinni — purfa eftirfarandi upplysingar ad koma fram eftir pvi sem vid &:

4.1.  Birting fyrri drangurs.

a) Fyrri drangur sj6ds, syndur 4 suluriti sem synir drlega dvoxtun fyrir sidustu 10 ar. Ef
sj6dur hefur ekki verid starfrektur 1 10 4r en a.m.k. { 1 ar skal syna arlega avoxtun, eftir

! Aréttad skal ad ekki er skylt ad birta upplysingar skv. pessum 1id en sé pad gert pd skal byggja 4 peim grundvelli
sem hér kemur fram.
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skatta og gjold, fyrir eins morg ar og eru tiltek®. Af framangreindu leidir ad hafi sjodur
ekki verid starfrektur i a.m.k. eitt heilt ar, er ekki heimilt ad birta 4voxtun hans.

b) Ef sj6dur midar drangur sinn vid vidmid, eda ef tekin er frammistodupoknun sem veltur 4
vidmidi, skulu upplysingar um fyrri drangur sj6ds fela { sér samanburd vid fyrri drangur
vidmidsins sem sjédurinn midar avoxtun sina vid, eda sem frammistodupoknunin er
reiknud ut fra. Syna skal fyrri drangur vidmidsins 4 sama stluriti og avoxtun sjodsins.

4.1.1. Birting uppsafnads (medaltals) drangurs.
Til vidbétar 1id 4.1. er heimilt ad birta uppsafnadan medaltals drangur sj6ds’:

e DPar sem birtur er uppsafnadur medaltalsarangur fyrir tiltekin timabil, ad lagmarki 3 ar.
Fyrir lengri timabil er heimilt ad birta uppsafnadan medaltals arangur fyrir 5 ar, 10 4r
og fyrir hver 5 ar par 4 eftir. Ef seinni 1idur 4.1. 4 vid skal jafnframt birta uppsafnadan
medaltalsdrangur vidmidsins m.v. sému timabil.

4.2.  Meodferd askriftar- og innlausnargjalda vid birtingu drangurs.

Askriftar- og innlausnargjold (e. subscription and redemption fees) skulu ekki innifalin { dtreikn-
ingi 4 drangri sj6ds. Birta skal videigandi yfirlysingu { Gtdrettinum, par sem avoxtun er birt, sem
vekur athygli 4 peirri stadreynd.

B. Fjarhagslegar upplysingar. Ekk| |, glldl

1.1 1. tolul. — skartalegar upplysingar — purfa eftirfarandi upplysingar ad koma fram:

a) Innlendar skattareglur sem eiga vid um fjarfestingar { sj6dnum.

b) Yfirlysing um ad frekari skattlagning kunni ad eiga vid einstaka fjarfesta, t.d. erlenda,
med hlidsjon af peim reglum sem kunna ad eiga vid um pa { hverju og einu tilviki. Sé
fjarfestir 6viss um stodu sina @tti hann ad leita faglegrar radgjafar eda upplysinga.

2.12. og 3. tolul. — p.e. annars vegar “kaup og sélupoknun” og hins vegar “annar hugsanlegur
kostnadur og skal pd greina d milli kostnadar sem eigendur hlutdeildarskirteina eda hluta greida
og kostnadar sem greiddur er af eignum sjodsins” — purfa eftirfarandi upplysingar ad koma
fram:

a) Allar kaup- og sdlupdknanir og annar kostnadur sem fjarfestir greidir beint.
b) Birting heildarkostnadarhlutfalls (HKH), reiknad eins og tilgreint er { kafla C, nema {
tilvikum nyrra sj6da par sem enn er ekki haegt ad reikna HKH.

% Hér er 4tt vid skatta og gjold sem sj6dur ber en ekki fjarfestir.

? Aréttad skal ad ekki er skylt ad birta medaltals drangur samkvamt pessum 1id en sé pad gert pd skal pad gert sam-
kvaemt framangreindu. ftrekad skal p6 ad dvallt parf ad birta drangur sj6ds samkvaemt 1id 4.1. Heimild til ad birta
medaltals drangurs samkvemt framansdgdu er til vidbdtar vid 1id 4.1.
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c) Tilgreining vents kostnadar, p.e. visbendingu um allan videigandi kostnad, sbr. lista i
kafla C, til pess ad fjarfestir geti 4ttad sig 4, eftir pvi sem hegt er, peim kostnadi sem
buast ma vid 1 tengslum vid rekstur sj6dsins.

d) Visbendingu um allan annan kostnad sem felst ekki { HKH. Par med talinn er vidskipta-
kostnadur sj6ds.

e) Velta verdbréfasafns eins og hin er reiknud skv. vidauka I.

f) Upplysingar um tekjuskiptingar samninga (e. fee-sharing agreements) og vidbotar-
greidslur (e. soft commissons), sé um slikt ad reda.

[ dtdreetti dr ttbodslysingu skal visa til Gtbodslysingar vegna itarlegri upplysinga um samninga
samkvemt f- 1i0 { 2 hér ad framan, ef um slika samninga er ad reda. Slikar upplysingar eiga ad
gera fjarfesti kleift ad skilja til hverra ttgjold eru greidd og hvernig mogulegir hagsmunad-
rekstrar eru leystir med tilliti til hagsmuna fjarfestis. Upplysingar vegna pessa eiga pvi ad vera
skyrar og afmarkadar { dtdraettinum.

3. Tekjuskiptingar samningar og vidbotargreidslur.

Tekjuskiptinga samningar eru m.a. samningar sem fela { sér ad:

Adili sem fer tekjur beint eda 6beint, af eignum verdbréfasjods sampykkir ad skipta
tekjunum med 6drum adila,
sem leidir til pess ad hinn adilinn greidir kostnad af pessum tekjum sem ad 6llu jofnu

veru greiddar 4 beinan eéw Fégzﬂ dq'num verdbréfasj6ds. Sem leidir jafn-
framt til pess ad kostnadur verdbréfasjods synist legri en hann er an tillits til vid-

skiptapoknana.

Nanar tiltekid er um ad reda:

a)

b)

Samkomulag um péknanagreidslu milli rekstrarfélags og verdbréfamidlara par sem
midlarinn sampykkir ad deila med rekstrarfélaginu vidskiptapéknun sem greidd er af
verdbréfasjodi til midlara.

Samkomulag milli rekstrarfélags sj6dasjéds og annars sjods, eda rekstrarfélags hans,
pannig ad vid fjarfestingu sj6dasjodsins i sjodnum fari hluti af poknunum sj6dsins
sem fjarfest er i, eda rekstrarfélags hans, til rekstrarfélags sj6dasjédsins eda tengdra
adila (med beinum hatti — askriftar- og/eda innlausnargjold, eda med 6beinum heetti —
HKH).

Vidbotargreidslur skal tilka sem:

Hvern pann avinning, ad fratalinni uppgjors- og ferslupjonustu, sem rekstrarfélag,
sj6dsstjorar eda tengdir adilar f4 1 tengslum vid greidslur & poknunum verdbréfasjods
vegna vidskipta hans. Vidbotargreidslur eru venjulega tengdir midlurum og geta t.d.
falid 1 sér adgang eda afnot af upplysingakerfum sem naudsynleg eru vegna sj6dastyr-
ingar.
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4. Birting heildarkostnadarhlutfalls og veltuhlutfalls.

Birta skal upplysingar um heildarkostnadarhlutfall (HKH), sbr. kafla C og veltuhlutfall verd-
bréfasjods, sbr. vidauka I. 4 sama stad i dtdraetti dr utbodslysingu og upplysingar um fyrri
avoxtun.

Bent skal 4 ad tutbodslysing og utdrattur dr dtbodslysingu skulu endurskodud ad lagmarki
einu sinni 4 4ri, sbr. 23. gr. reglugerdar nr. 792/2003, m.a. med tilliti til framangreinds.

C. Heildarkostnadarhlutfall (HKH).
1. Skilgreining Heildarkostnadarhlutfalls.

Heildarkostnadarhlutfall (HKH) verdbréfasjods jafngildir hlutfalli heildarrekstrarkostnadar af
hreinni medaleignastodu eins og pad er reiknad samkvaemt pridja tolulid.

2. Innifalinn/undanskilin kostnadur.

Heildarrekstrarkostnadur felur { sér allan kostnad sem kemur til fradrittar 4 eignum verdbréfa-
sJ00s. Pessi kostnadur er venjulega tilgreindur 1 rekstrarreikningi verdbréfasjods fyrir videigandi
rekstrartimabil. Kostnadur er metinn ad medtdldum skodttum sem pydir ad heildarkostnadur
(brittd) er notadur.

Kostnadur felur { sér 61l 16gmat ﬁtgjélﬁflegkgléflas%g,l 6had utreikningsadferd hans (t.d. flot
présentupdknun, poknun tengd eignum, ferslutengd p(’)knun4) S.S.

a) Umsyslukostnadur ad medtoldum frammistodupdknunum.

b) Stjérnunar og rekstrarkostnadur.

¢) Kostnadur vegna verdbréfavorslu.

d) Endurskodunarkostnadur.

e) (jold vegna pjonustu vid hlutdeildarskirteinishafa, s.s. gjold vegna hlutdeildarskirteina-
skrd og greidslur til soluadila vegna safnskrdningar sem par med sja um undirbokhalds-
pjoénustu vegna eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjédi.

f) Greidslur fyrir 16gfraedilega pjonustu.

g) Allan kostnad vegna dreifingar eda 6gildingar hlutdeildarskirteina.

h) Eftirlitsgjold og skyldar greidslur.

i) Allar vidbotargreidslur eda poknanir til rekstrarfélagsins (eda pridja adila) vegna skipt-
ingar 4 poknunum { samrami vid tolul. 4.

* Ekki er um ad reda temandi upptalningu 4 ttreikningsadferdum en upptalningin byggir engu ad sidur 4 nokkrum
nylegum adferdum sem hafa tidkast { EES 1ondunum (vid arslok 2003). Pessi upptalning er ekki vidurkenning 4 ad
adferdirnar séu i samremi vid tilskipun 85/611/EB, 16g, reglur eda tilmali FME, einkum med tilliti til hagsmunaa-
rekstra.
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2.1. Heildarrekstrarkostnadur felur ekki { sér:

a) Vidskiptakostnad sem verdbréfasjodur myndar med hreyfingum 4 eignasafni. Par med
talid gjold vegna midlunar, skatta og tengdar greidslur dsamt mogulegum markads-
dhrifum hreyfingarinnar 4 eignasafnid, ad teknu tilliti til péknunar til midlara og
seljanleika vidkomandi eigna.

b) Fjarmognunarkostnad.

c) Greidslur vegna afleidunotkunar.

d) Kaup/solu péknanir og adrar poknanir sem greiddar eru beint af fjarfesti.

e) Vidbétargreidslur 1 samraemi vid tolul. 4.

3. Utreikningsadferd og birting.

Heildarkostnadarhlutfall skal reiknad einu sinni 4 ari fyrir lidid reikningsar. Jafnframt skal reikna
heildarkostnadarhlutfall samhlida birtum milliuppgjérum verdbréfasj6ds. I dtdratti dr Gtbodslys-
ingu skal vera visun 1 upplysingaveitu (s.s. vefsidu) par sem fjarfestir getur ndlgast upplysingar
um HKH fyrri dra/timabila.

Hrein medaleignastada er reiknud & grundvelli upplysinga um hreinar medaleignir sj6ds vid ut-
reikning 4 innlausnarvirdi sj6ds, p.e.a.s. daglegt innlausnarvirdi. Ekki skal taka tillit til skattahag-
radis.

Utreikningsadferd heildarkostnaéarhluﬁllglsgﬁlalIsegil I‘gllmélaeftirlitinu stadfest af endurskod-
anda sj60s.

4. Tekjuskiptingar samningar og vidbdtargreidslur.

bad leidir af tekjuskiptingar samningum vegna gjalda sem almennt eru ekki innifalin { HKH, ad
rekstrarfélag (eda pridji adili) greidir i raun hluta eda allan kostnad sem er ekki innifalinn { HKH.

bvi skal tekid tillit til pessara greidslna vid utreikning HKH, med pvi ad bata vid heildar-
rekstrarkostnad ollum peim tekjum sem rekstrarfélagid (eda pridji adili) feer vegna slikra tekju-
skiptingar samninga.

Ekki er porf 4 ad taka tillit til tekjuskiptingar samninga vegna gjalda sem pegar eru hluti af HKH.
Vidbotargreidslur skulu ekki teljast med { dtreikningi 4 HKH.

Af pvi leidir ad:

a) I HKH skal telja med péknanir sem rekstrarfélag feer vegna tekjuskiptingar samn-
inga vid midlara vegna vidskiptapdknana og samninga vid Onnur rekstrarfélog
vegna sjodasjoda (ef ekki hefur pegar verid tekid tillit til peirra i hinu reiknada
HKH eda i 60rum kostnadi sem hefur verid gjaldferdur 4 verdbréfasjédinn og pvi
med beinu moti innifalinn { HKH).

-11 -
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b) Aftur 4 moti skal ekki taka tillit til poknana rekstrarfélags vegna tekjuskiptingar
samninga vid sjod (nema pegar pessar poknanir falla undir sjédasjéda skilgrein-
inguna ad ofan).

5. Frammistodupdoknun.

bPegar vid 4 skal HKH fela { sér frammistodupdknun sem skal jafnframt birta sérstaklega sem
hlutfall af hreinni medaleignastodu.

6. Sj6dasjodir.

Ef verdbréfasjodur fjarfestir meira en 10% af hreinum eignum sinum { 6drum verdbréfasjédum
eda O00rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu (Non-UCITS) sem birta HKH, skal birta
reiknad HKH beirrar fjarfestingar.

Reiknad HKH jafngildir hlutfalli:

e Heildarrekstrarkostnadar verdbréfasj6ds, eins og HKH segir til um, auk alls ébeins
kostnadar verdbréfasjodsins vegna HKH undirliggjandi sj6da,
(kostnadur undirliggjandi sj6da samkvemt HKH veginn med hlidsjon af hlutfalls-
legum eignarhlutum i pessum sjédum) auk dskriftar- og innlausnarpéknana af pessum
sj6dum,

e deilt med hreinni meéaleigIEeFékifa"sj(@ill]d |

Eins og fram kemur hér ad framan eru 4skriftar- og innlausnarpéknanir undirliggjandi sj6da inni-
falin { HKH. Ekki er heimilt ad gjaldfera pessar poknanir pegar undirliggjandi sjédir tilheyra
tengdum adilum, sbr. 2. mgr. 50. gr. laga 30/2003.

6.1.  Undirliggjandi sj6dir sem birta ekki HKH.

Ef einhver hinna undirliggjandi annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu (non-UCITS) birtir
ekki HKH 1 samremi vid pessi tilmeli, skal birtur kostnadur taka mid af eftirfarandi adferd:

a) Upplysa skal um vandkvadi pess ad birta reiknad HKH fyrir pann hluta fjarfestinga
$j60sins.

b) Héamarksumsyslupéknun undirliggjandi sj6ds skal birt 1 utdretti tr utbodslysingu,

c) Awtladur heildarkostnadar, reiknadur med eftirfarandi haetti:

o HKH skal ndmundad og birt ad teknu tilliti til HKH fyrir undirliggjandi sj6di
sem HKH er reiknad fyrir i samremi vid pessar reglur, m.t.t. hlutfallslegs
eignarhluta {1 undirliggjandi sj6di,

o auk pess skal bazta vid, fyrir hvern undirliggjandi sj6d, dskriftar- og inn-
lausnarpéknunum &4samt besta tilteka mati 4 hasta mogulega HKH. Matid
skal innihalda hdmarks umsyslupoknun og sidustu frammist6dupoknun
sj00sins, m.t.t. hlutfallslegs eignarhluta { undirliggjandi sj6di.

-12 -
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1. Deildaskiptir sjodir og fjolflokkasjédir

bPegar um deildaskipta sjodi er ad reda skal reikna HKH fyrir hverja sj6dsdeild. Pegar um fjol-
flokkasj6di er ad reda og mismunandi HKH er fyrir hvern flokk, skal reikna og birta HKH fyrir
hvern flokk.

Ennfremur skal, pegar um er ad r&@da mismunandi péknanir/gjold milli flokka, gera grein fyrir

sliku fyrir hvern flokk {1 ttdreetti Ur Gtbodslysingu. Jafnframt skal koma fram ad vidmidin, t.d.
askriftarfjarhed sem slik mismunun byggist 4, sé ad finna 1 itbodslysingunni sjalfri.

Ekki T gildi
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Vidauki L.
Veltuhlutfall verdbréfasafns.
1. Velta sj6ds eda sjodsdeildar skal reiknud med eftirfarandi haetti:

Kaup verdbréfa = X
Sala verdbréfa=Y

Samtala 1 = Heildarvelta verdbréfa=X +Y

Verdmeti ttgefinna hlutdeildarskirteina/hluta = S
Verdmeti innleystra hlutdeildaskirteina/hluta = T

Samtala 2 = Heildarvelta hlutdeildarskirteina/hluta=S + T
Vidmidun medaltals hreinna heildareigna = M
Veltuhlutfall = [(Samtala 1 — Samtala 2)/M]*100

2. Vidmidun medaltals hreinna heildggglafllggﬂqgaltali hreinna eigna samkvemt ut-
reikningi 4 innlausnarvirdi reiknad med somu tidni og vid utreikning HKH sbr. 3. tolul. { kafla C.
Birt veltuhlutfall skal vera i samraemi vid timabilin sem HKH er reiknad fyrir. [ dtdreetti dr tt-
bodslysingu skal vera tilvisun til upplysingaveitu (s.s. vefsidu verdbréfasjods) par sem fjarfestir
getur nalgast veltuhlutfoll fyrri timabila verdbréfasj6dsins.

- 14 -
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Vidauki II.

Vidbétarbirting tolfraedilegs maelikvarda ahaettu.

. - , . 3 F Ai
Medaldvoxtun _ dvoxtunartimabils = A = Zi:l?

Verdbreytileiki _verdbréfasjods =

Par sem: F er fjoldi dvoxtunartimabila, i er teljari, R er 4voxtun dvoxtunartimabils, A yfirstrik er
medaldvoxtun dvoxtunartimabilanna.

Ekki T gildi
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